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El Reporte reciente del BCRP presenta los choques que han afectado 

negativamente al crecimiento económico, asi como  la política monetaria 

 



 

 

de reducción de la Inflación con el incremento progresivo de las tasas de interés 

de referencia (TIR) . Sin embargo, no se menciona el impacto de la aplicación  esta 

medida de política de responsabilidad exclusiva del BCRP. Todos estos impactos de 

los choques y, según nuestra opinión,  también la política del BCRP, ha dado como 

resultado la caída de la tasa de crecimiento del PBI (TCP) a -0.5 en el presente año 

2023. 

Si observamos que, la política monetaria en el Perú, ha seguido la misma que en 

los EE.UU.; pero con resultados opuestos, es decir, mientras más se incrementaba 

la TIR , la TCP se mantenía positiva e inclusive creció con la TIR cuando ésta estaba 

en su más alto nivel y, además la tasa de desempleo se mantuvo menos del 4%. 

Estos resultados contradicen los pronósticos de recesión en los EE.UU. de los más 

connotados economistas de la corriente principal (neoliberal), lo que ha 

provocado la preocupación por estos errores (incluyendo la falta de pronóstico de 

la crisis del 2008) del Nobel de Economía Paul Krugman (Gestión, 20-12-2023) , asi 

como de otros especialistas que plantean la necesidad de una nueva teoría 

económica. 

 

 

Como hemos señalado anteriormente, el comportamiento de la economía es diferente en todos los países, aplicar una misma receta económica para resolver un mismo 

problema no es posible ni aconsejable; como es el caso de reducir la inflación con la misma herramienta monetaria según los macroeconomistas de la corriente principal 

(que, generalmente tienen como objetivo único lograr un rango meta reducido de inflación, en lugar de :  considerar también una tasa reducida de desempleo ). 

En el caso del Perú, en nuestra opinión, podemos ver que, el mayor impacto negativo ha sido la política del BCRP, si consideramos los siguientes argumentos: 

- La reducción de un punto porcentual de inflación tiene un efecto de reducción de la TCP aprox. de 0.3 (Ref. https://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Revista-Moneda/moneda-

167/moneda-167-01). Si consideramos que la inflación del 8.5% se ha reducido a cerca de 3%; entonces el efecto de esta política ha sido de : -1.5 % aprox..Además, se 

 debe tomar en cuenta que, esta política iniciada en  set. 2021  hasta el inicio de la reducción de la TIR han pasado dos años. 

-       de las tasas de crecimiento promedio de las últimas tres décadas , sólo la década del 2000 llega a ser similar a la alcanzada en las décadas del 1950 y  
        1960 (v. gráfico siguiente) cuando nó existía un modelo de libre mercado; y que, 
-       asi, como las de 1950 y de 1960; el mayor crecimiento económico en la década 2000-2010 ha sido principalmente resultado del boom de los commodities  
       (principalmente el cobre) que del «modelo económico» (Ref. : Jaime.E. Luyo,  El modelo económico peruano exitoso : un mito neoliberal, CSD Institute,17 abril 2021) como  
       se muestra en el gráfico. Si asumimos que no se hubieran producido los choques y la política monetaria (aplicada desde el 2022) el crecimiento en este periodo de 
        precios altos del cobre, el crecimiento económico peruano hubiera sido alrededor del 5 %. Y sino, hubiera habido el exceso de preocupación respecto a la inflación 
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        en similitud y siguiendo a los economistas de la corriente principal en EE.UU., que se está concluyendo ha sido errónea, y que, para un país en desarrollo y de  
       economía pequeña que ha demostrado ser muy vulnerable a los impactos exógenos, el resultado ha sido lamentable. 

 

                                                                   Fuente: INEI 

            Finalmente, es recomendable una política de desarrollo nacional, que tome en cuenta que, a nivel internacional las macrotendencias referentes a la mitigación y          
-          adaptación al Cambio Climático y la Transición Energética están impulsando el uso de fuentes renovables de energía y la mayor demanda de minerales críticos, entre -
-          los cuales está el cobre (Perú es el segundo mayor productor mundial) y es  polimetálico (produce una docena de minerales críticos); es decir, tenemos en abundancia 
-          los dos recursos necesarios y requeridos para el desarrollo económico y tecnológico para las próximas décadas, tanto para los países desarrollados como en via de          
-          desarrollo. Por lo que se intensificará la demanda de estos recursos y, en el caso de los minerales se espera un ciclo largo de precios altos. 

          Se presenta una oportunidad de que el país tenga mayores ingresos económicos extraordinarios, que deben ser invertidos en promover nuevos “motores”, además de 
-         la industria minera, para lograr una economía y desarrollo sostenibles;  para lo cual se deberán actualizar y replantear las actuales políticas, la actual política                    
-         económica debe superar algunos dogmas y que tenga una proyección de largo plazo, de planeamiento indicativo del desarrollo, de industrialización  que ya están           
-         retomando países  como los EE.UU. que para muchos se considera un referente.                      

                                                                                                                                                                                                                                                            Lima, 29 de diciembre 2023 

                                                Cuidado ! …….podemos perder el tren del desarrollo sostenible 


